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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLiSKiN RAPOR

Osmanl Portfdy Minevra Serbest Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2018 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5 sayih Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri cercevesinde
incelemig bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamg ve goriig olugturulmamisgtir.

Goriisiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2018 donemine ait performans sunug raporu Fon’un performansini
Teblig’'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak {izere ayrica hazirlanacak y1llik finansal
tablolar {izerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmanug olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasin miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetc¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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OSMANLI PORTFOY MINERVA SERBEST FONUNA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS o L
Halka Arz Tarihi: 31.03.2015 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon Toplam sl i ; ; .

Degeri 7,115,601.85 y"l;;ﬁilzf senetlerine uzun vadeli yatirim Omer Ziihtii Topbas

Birim Pay En Az Alinabilir Pay Adedi: 100 bin TL

Degeri (TRL) 0015781 kargilig1 ¢ Ui Lt

Yatirimci 14 .

Sayist Yatirim Stratejisi

Tedaviil Orant 45.09% Fon’un ana ydnetim stratejisi; yerli ve yabanci 6zel sirketlerin bilangolarinm

(%) detayl1 incelenmesi yoluyla bu sirketlerin yiiksek getiri saglayabilecek bor¢lanma
enstriimanlarinda uzun ve borg¢lanma araglarinin {izerine yapilandirilmig tiirev

araglarda alinan kredili uzun ve/veya kisa pozisyonlardan olusan bir portfoy yapisi

Hisse senedi 100.00% olusturulmas: suretiyle Tiirk Lirasi bazinda mutlak getiri saglamaktir.Fon

Bankacilik 56.25% portfoyiine, fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi oraminda, yabanci para ve

Sigorta 13.14% sermaye piyasasi araglari devamli olarak dahil edilemez.Y0oneticinin yatirim

Hava Yollar 13.29% 6ngoriisii dogrultusunda ve hedeflenen ana yonetim stratejisi cergevesinde;a) Tiirk

GYO 6.47% ve yabanci kamu ve Ozel sektdr bor¢lanma araglari, varliga dayali menkul

Tekstil 6.28% kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler, gelir ortakligi senetleri, gelire
endeksli senetler, kira sertifikalari, ikraz istirak senetleri ve yapilandiriimis
yatirim araglari gibi enstriimanlar,b) Yukarida belirtilen sermaye piyasasi araglari
veya bu araglarin igerisinde bulundugu endeksler ile doviz, faiz, kiymetli
madenler, emtiaya dayali tezgahiistii veya organize piyasalarda diizenlenmis swap
sozlesmeleri, valorlii tahvil/bono islemleri, repo ve ters repo, opsiyon
sozlesmeleri, forward sozlesmeler ile vadeli islem sozlesmeleri (futures), fon
portfoyline dahil edilebilecektir. Ayrica, mevzuat uyarinca izin verilmis olan

Otomotiv 4.58% sermaye piyasasi araglarina dayali olarak ters repo islemleri yapilabilir. Fon, nakit

degerlendirilmesi amaciyla Takasbank para piyasasi islemleri
gerceklestirebilir.Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul
kiymetler ile borsada veya borsa diginda repo yapilabilir.Fon portfoyiiniin
yonetiminde ve yatiim yapilacak sermaye piyasast araglarimin segiminde,
Teblig’in 4. Maddesinde belirtilen varliklar ve islemlerden Serbest Semsiye fon
niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi esas aliir. Fon, Teblig’in 25 inci
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.
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Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger
menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sozlesmelere iligkin
tagsmnan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payr fiyatlann ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:a- Faiz Oran1 Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin
(borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.b- Kur Riski: Fon portfoyiine
yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.c- Ortaklik Pay1 Fiyat
Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.2) Karsi Taraf Riski: Kars1t tarafin sézlesmeden kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.3) Likidite Riski:
Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasihgidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon
portfoyiine tiirev arac¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi,
varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi
bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangig
yatirrminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel
riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya
da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye
yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.7)
Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde
ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9)
Yapilandirilmig Yatinm Araglar1 Riski:: Yapilandirilmig yatirim araglarma yapilan yatirimin
beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade i¢inde veya vade sonunda
tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmig yatirim araglarinin dayanak varliklari lizerine
olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde yatirimci vade sonunda
hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangi¢ degerinin altina
diisebilir.Yapilandirilmis yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur.
Yatirimeti, yapilandirilmig yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk 6l¢iislinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatirim araglarinda yatirimeilar ihragginin
ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg1 kurumun yapilandirilmis yatirim araglarindan
kaynaklanan yukumlaliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. 10) Etik Risk:
Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u zarara ugratabilecek
kisith eylemler ya da Kurucu’nun itibarin1 olumsuz etkileyebilecek suglarin (6rnegin, kara para
aklanmasi) igslenme riskidir.
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B. PERFORMANS BIiLGiSi

PERFORMANS BiLGiSi

Portfoyin
Zaman Esik
Esik icinde Degerin
Deger Enflasyon Standart Standart Sunuma Dahil Dédnem
Getirisi Oram (%) Sapmasi Sapmasi Sonu Portféyln Toplam
YILLAR (%) (***) (TUFE) (*) (%) (**) (%) (**) | Bilgi Rasyosu | Degeri/ Net Aktif Degeri

2013 -4.080%  -13.310% 7.400% - 10,508,070.22
2014 4.940% 26.430% 8.170% - - - 87,136.30
2015 -12.800%  -11.280% 8.808% - - - 2,730,658.28
2016 26.860% 8.940% 8.533% - - - 4,930,985.67
2017 66.970% 47.600% 11.920% 1.580% 0.990% 0.0459 11,256,636.92
2018 -22.038%  -18.070% 20.302% 1.749% 1.3832% -0.0171 7,115,601.85

(*) Enflasyon oram1 TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik degerin standart sapmas1 donemindeki giinliik getiriler iizerinden hesaplanmustir.
(***) 02.01.2018 itibari ile esik deger olarak BIST 100 Fiyat Endeksi yerine BIST 100 Getiri Endeksi kullanilmaya baslanmustir.

Performans Tablosu
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C. DIiPNOTLAR

1) Osmanli Portfoy Yonetimi A.S.(“Sirket”) 05.03.2015 tarihinde Istanbul’ da kurulup tescil edilmis bir
sermaye sirketidir. Osmanl1 Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin %100 oraninda bagli ortagidir. Sirket’ in
ana faaliyet konusu SPK’n ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde yatirim fonlarmin kurulmasi ve
yonetimidir. Ayrica, yatirim ortaklarinin, 28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlariin ve bunlarin muadili yurt diginda
kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluglarmin portféylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu
kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlar1 saglamak ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’'ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfdy yoneticiligi, yatirim
danismanlig1 ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylar1 dahil olmak {lizere fon katilma paylari
ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarmin paylarmin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde
bulunabilir. Kolektif yatirim kuruluglarinin portfdy yonetimi hizmeti kapsaminda 01.01.2019 Tarihi
itibariyla 1 adet Emeklilik Yatirim fonu, 8 Adet Yatirim Fonu, 1 adet Malta’ da kurulu olan SICAV fonu
portfoyii yonetmektedir. Toplam Yonetilen varlik biiyikligii 01.01.2019 tarihi itibariyla 181,116,478.55
TLdir.

2) Fon Portfoyli'niin yatirim amaci, yatirimer riskleri ve stratejisi "Tanitict Bilgiler" boliimiinde
belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2018 - 01.01.2019 déneminde net %-22.04 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma 6lg¢iitiiniin
getirisi aynt donemde %-18.07 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-3.97 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: Fonun karsilastirma 6lgiitiiniin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik
dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile nispi getiri oram
arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim tcretleri, vergi, saklama tcretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine
oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2018 — 01.01.2019 déneminde: Ly Lol TL Tutar
Orani (%)

Fon Ydnetim Ucreti 1.40 155,711.21
Denetim Ucreti Giderleri 0.06 6,490.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.01 1,391.57
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.19 20,852.88
Kurul Kayit Ucreti 0.05 5,551.60
Diger Faaliyet Giderleri 0.75 83,918.56
Toplam Faaliyet Giderleri 273,915.82

Ortalama Fon Portfoy Degeri 11,102,766.48

Topjlam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy 2 47%

Degeri

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir

09.11.2015-31.12.2017
01.01.2018-...
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tiim donemler i¢in portfoy ve karsilastirma Slgiitiiniin birikimli getiri orani

Donemler Portfoy Net Getiri Kar_s.lla?t{rma Nispi Getiri
Olcuti

02.01.2013 - 31.12.2013 -4.08% -13.31% 9.23%

02.01.2014 - 31.12.2014 4.94% 26.43% -21.49%
02.01.2015 - 31.12.2015 -12.80% -11.28% -1.52%
04.01.2016 - 31.12.2016 26.86% 8.94% 17.92%
01.01.2017 -29.12.2017 66.97% 47.60% 19.37%
02.01.2018 -29.06.2018 -22.04% -18.07% -3.97%

2) Getiri oranini etkileyen piyasa kosullar

01.01.2018-01.01.2019 Dénem Getirisi
BIST 100 ENDEKSI -20.86%
BIST 30 ENDEKSI -19.54%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 18.44%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 16.09%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 15.90%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 12.93%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 9.71%
BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI 2.18%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI -4.29%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 18.26%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 19.91%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar1 Endeksi 10.52%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalar1 Endeksi 17.00%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 16.79%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Pay1 TL Endeksi 11.36%
Katilim 50 Endeksi -20.53%
BIST-KYD ALTIN FiYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 38.19%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 32.39%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 31.09%
Dolar Kuru 40.01%
Euro Kuru 33.81%



